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Обоснование условий и порядка реорганизации

ОАО «ОГК-2» в форме присоединения ОАО «ОГК-6» к ОАО «ОГК-2»

Годовому общему собранию акционеров («ГОСА») ОАО «ОГК-2» («ОГК-2») предлагается принять решение о реорганизации ОГК-2 в форме присоединения («Реорганизация») ОАО «ОГК-6» («ОГК-6») к ОГК-2 (далее ОГК-2 и ОГК-6 совместно также именуются «Общества» и по отдельности – «Общество»). 

В рамках реформы российской энергетики государственная монополия в сфере электрогенерации, ОАО РАО «ЕЭС России», была разделена в 2008 г. на несколько самостоятельных компаний, чтобы создать конкурентный энергетический рынок и стимулировать частные инвестиции в индустрию генерации электрической энергии России. В результате реорганизации ОАО РАО «ЕЭС России» входящие в группу лиц ОАО «Газпром» компании приобрели контрольные пакеты акций ОГК-2 и ОГК-6. 
Реорганизация является стратегически важной для обоих Обществ. Принимая решения о вынесении вопроса о Реорганизации на ГОСА, Совет директоров ОГК-2 исходил из того, что объединение ОГК-2 и ОГК-6 создаст крупнейшую в России компанию тепловой генерации и позволит усилить позиции объединенной компании на рынке электроэнергии и мощности. Реорганизация также создаст значительные стратегические и финансовые преимущества для объединенной компании, повысит ее инвестиционную привлекательность для инвесторов и усилит ее конкурентоспособность.
В результате Реорганизации объединенная компания сможет более эффективно управлять топливными издержками, имея возможность перераспределять нагрузки между станциями в пользу мощностей с более низким удельным расходом топлива. Ожидается повышение эффективности бизнеса и производительности, снижение административных издержек за счет экономии на масштабах, устранения дублирующих функций и инфраструктуры. Создание объединенной компании также улучшит возможности по привлечению финансирования и обеспечит доступ к более дешевым заемным средствам.  

Для осуществления наиболее эффективной работы по проекту Реорганизации Обществами привлечены финансовые консультанты. ОГК-2 консультирует консорциум банков, в состав которого входят J.P. Morgan plc, ООО «Ренессанс Капитал – Финансовый Консультант» и Sputnik Investment Limited. Консультантом ОГК-6 являются OOO «Меррилл Линч Секьюритиз» и Merrill Lynch International. Обществами совместно с консультантами был проведен комплекс подготовительных работ, направленных на разработку рекомендуемых условий и порядка Реорганизации. Совет директоров ОГК-2 получил заключение о справедливости коэффициента конвертации при Реорганизации от своего финансового консультанта – J.P. Morgan plc. 
1. Краткая информация об ОГК-2 и ОГК-6 

1.1 
ОГК-2 
ОГК-2 зарегистрировано инспекцией Федеральной налоговой службы по Изобильненскому району Ставропольского края 9 марта 2005 г. за основным государственным регистрационным номером 1052600002180, место нахождения: Российская Федерация, Ставропольский край 356128, Изобильненский район, поселок Солнечнодольск.

ОГК-2 принадлежит пять электростанций, работающих на угле и/или природном газе, общей мощностью 8 707 Мвт. Принадлежащие ОГК-2 электростанции расположены на Урале, в Южном и Северо-Западном регионах России.
Акции ОГК-2 включены в котировальные списки «А» первого и второго уровней на Московской межбанковской валютной бирже («ММВБ») и на фондовой бирже «Российская Торговая Система» («РТС»). Глобальные депозитарные расписки («ГДР»), удостоверяющие права в отношении обыкновенных акций ОГК-2, включены в официальный список и допущены к торгам на основной площадке Лондонской фондовой биржи.

1.2 
ОГК-6 
ОГК-6 зарегистрировано инспекцией Федеральной налоговой службы по Ленинскому району г. Ростова-на-Дону 17 марта 2005 г. за основным государственным регистрационным номером 1056164020769, место нахождения:  Российская Федерация, г. Москва 119526, проспект Вернадского, д.101, корп.3.

ОГК-6 принадлежит пять электростанций общей мощностью 9 162 Мвт, одна из электростанций работает на угле, одна - на природном газе, и три – на угле и природном газе. Принадлежащие ОГК-6 электростанции расположены в Северо-Западном, Центральном и Южном регионах России, а также в Сибири.

Акции ОГК-6 включены в котировальный список «А1» на ММВБ и котировальный список «Б» на РТС. У ОГК-6 также имеется не прошедшая листинг программа ГДР, удостоверяющих права в отношении обыкновенных акций ОГК-6.

ОГК-6 выпущены документарные процентные неконвертируемые облигации общей номинальной стоимостью 5 000 000 000 рублей со сроком погашения 19 апреля 2012 г. Выпуск зарегистрирован Федеральной службой по финансовым рынкам России («ФСФР») 22 марта 2007 г. В настоящее время в обращении находятся облигации данного выпуска на сумму 1 532 550 000 рублей.  Облигации ОГК-6 допущены к торгам на ММВБ.

2. Предпосылки и цели Реорганизации

2.1 
Как ОГК-2, так и ОГК-6 являются российским оптовыми генерирующими компаниями, образованными в 2005 г. в ходе реформы российской энергетики. В 2008 г. из государственной монополии в сфере электрогенерации были выделены шесть оптовых генерирующих компаний и четырнадцать территориальных генерирующих компаний, чтобы стимулировать частные инвестиции в индустрию генерации электрической энергии России. Основными видами деятельности Обществ являются производство и последующий сбыт электрической энергии и мощности, а также тепловой энергии крупным промышленным потребителям и энергосбытовым компаниям, которые затем продают энергию и мощность конечным потребителям. Реорганизация позволит объединить две оптовые генерирующие компании, входящие в группу лиц ОАО «Газпром», укрупнив их бизнес в объединенной компании и усилив позиции объединенной компании на рынке электрической энергии и мощности.  

2.2 
Реорганизация позволит создать крупнейшую в России компанию тепловой генерации с суммарной установленной мощностью 17 869 Мвт, сопоставимую по данному показателю с гидрогенерирующей компанией ОАО «РусГидро» и Государственной корпорацией по атомной энергии «Росатом».
В результате Реорганизации объединенная компания сможет более эффективно управлять топливными издержками, имея возможность перераспределять нагрузки между станциями в пользу мощностей с более низким удельным расходом топлива.

По оценке менеджмента ОГК-2 и ОГК-6, суммарный синергетический эффект от Реорганизации в 2011-2015 гг. составит около 7,8 млрд. рублей. Синергии будут достигаться, прежде всего, за счет оптимизации и централизации закупочной деятельности, реализации единой стратегии продаж, сокращения дублирующих функций в административном аппарате, оптимизации финансирования инвестиционной деятельности и управления складами.
Реорганизация позволит улучшить доступ на рынки заемного капитала за счет укрупнения баланса объединенной компании и, как следствие, снизить средневзвешенную стоимость капитала компании. Кроме того, основные этапы инвестиционных программ ОГК-2 и ОГК-6 разнесены по времени: инвестиционная программа ОГК-6 должна быть в большей части реализована до 2013 года, реализация инвестиционной программы ОГК-2 приходится в основном на 2013 – 2016 гг. Таким образом, потребности объединенной компании в финансировании будут распределены на больший период времени, что позволит объединенной компании более эффективно финансировать соответствующие инвестиционные программы.
3. Порядок и условия Реорганизации
3.1 
Совет директоров ОГК-2 рассмотрел и одобрил настоящее обоснование условий и порядка Реорганизации и, основываясь, в том числе, на заключении финансового консультанта о справедливости коэффициента конвертации, рекомендовал ГОСА ОГК-2 принять решение о Реорганизации с учетом того, что условия Реорганизации являются справедливыми и обоснованными с точки зрения всех акционеров ОГК-2.

Cовет директоров ОГК-2 также рассмотрел различные варианты осуществления объединения Обществ и принял решение проводить объединение в форме присоединения ОГК-6 к ОГК-2, так как присоединение представляется наиболее целесообразным способом реорганизации и влечет меньшие издержки по cравнению со слиянием Обществ, вследствие, в частности, отсутствия необходимости создавать новую компанию, более простой процедуры реорганизации и эмиссии акций, а также отсутствия необходимости переоформления действующих обязательств обоих Обществ (ОГК-2 и ОГК-6) на объединенную компанию.
3.2 
Решение о Реорганизации принимается ГОСА каждого из Обществ большинством в три четверти голосов акционеров - владельцев голосующих акций, принимающих участие в ГОСА. Список лиц, имеющих право на участие в ГОСА каждого из Обществ, составляется на основании данных реестра акционеров соответствующего Общества на дату определенную Советом директором Обществ.
3.3 
В случае принятия ГОСА каждого из Обществ положительного решения о Реорганизации, ОГК-6 будет присоединено к ОГК-2 в день, когда в единый государственный реестр юридических лиц («ЕГРЮЛ») будет внесена запись о прекращении деятельности ОГК-6 («Дата Реорганизации»). В Дату Реорганизации ОГК-6 прекращает свое существование в качестве юридического лица, а Реорганизация в форме присоединения считается завершенной. 

3.4 
В результате Реорганизации все имущество, права и обязательства ОГК-6 перейдут к ОГК-2 в порядке и на условиях, изложенных в договоре о присоединении ОГК-6 к ОГК-2 («Договор о присоединении»), в соответствии с действующим законодательством Российской Федерации. 

3.5 
При Реорганизации акционерам-владельцам голосующих акций Обществ, которые голосовали против принятия решения о Реорганизации или не принимали участия в голосовании по данному вопросу, будет предоставлено право требовать выкупа всех или части принадлежащих им акций Обществ в соответствии со статьями 75 и 76 Федерального закона «Об акционерных обществах» № 208-ФЗ от 26 декабря 1995 г. («Закон об АО») по цене, определенной Советами директоров ОГК-2 и ОГК-6, соответственно, на основании отчетов независимого оценщика. В соответствии с российским законодательством, общая сумма средств, направляемых на выкуп акций каждого Общества, не должна превысить 10% стоимости чистых активов соответствующего Общества по данным бухгалтерской отчетности Обществ, подготовленной по российским стандартам бухгалтерского учета, за последний завершенный отчетный период. В случае превышения стоимости предъявленных к выкупу акций, акции Обществ будут выкупаться у акционеров пропорционально заявленным требованиям в рамках указанного ограничения. 
3.6
В соответствии с требованиями и в порядке, предусмотренном российским законодательством, Общества обязуются уведомить своих кредиторов о Реорганизации. В случае, если Обществами, их участниками или третьими лицами не предоставлено достаточное обеспечение исполнения соответствующих обязательств, кредиторы, права требования которых возникли до опубликования уведомления о Реорганизации, вправе в судебном порядке потребовать досрочного исполнения обязательств Обществ, или прекращения соответствующих обязательств и возмещения убытков.
3.7
Реорганизация подлежит предварительному согласованию с Федеральной антимонопольной службой России («ФАС»).
3.8 
Осуществление Реорганизации требует реализации следующих действий: 
(а) 
проведение ГОСА ОГК-2 и ОГК-6, на которые вынесен вопрос о Реорганизации;
(б) 
выкуп ОГК-2 и ОГК-6 акций у акционеров, которые голосовали против Реорганизации или не принимали участия в голосовании и предъявили требования о выкупе акций;
(в) 
государственная регистрация ФСФР дополнительного выпуска акций и выпуска облигаций ОГК-2, размещаемых посредством конвертации в них акций и облигаций ОГК-6, и соответствующих проспектов ценных бумаг;
(г) 
завершение Реорганизации; конвертация акций ОГК-6 в акции ОГК-2 и конвертация облигаций ОГК-6 в облигации ОГК-2; ОГК-6 прекращает существование; и
(д) 
государственная регистрация ФСФР отчета об итогах дополнительного выпуска акций и отчета о выпуске облигаций ОГК-2.
4. Оценка независимого оценщика

4.1 
Для целей выкупа акций в соответствии с пунктом 3.3. выше ОГК-2 и ОГК-6 привлекли независимого оценщика ЗАО «Оценка-консалтинг», который, в консорциуме с ЗАО «Делойт и Туш СНГ», определил рыночную стоимость одной обыкновенной именной акции ОГК-2 и ОГК-6. Оценка была проведена по состоянию на 31 декабря 2010 г. В рамках проведения работы по оценке оценщики применили общепринятые стандарты и методологии оценки в соответствии с российским законодательством.
4.2 
На основе оценки, произведенной оценщиками ЗАО «Оценка-консалтинг», Совет директоров ОГК-2 установил цену выкупа равную 1,72 (одна целая семьдесят две сотых) рубля за одну обыкновенную именную акцию ОГК-2.

5. Конвертация акций ОГК-6 в акции ОГК-2
5.1 
В Дату Реорганизации акции ОГК-6 конвертируются в дополнительные акции ОГК-2, размещаемые посредством конвертации в них акций ОГК-6. При этом в 1 (одну) обыкновенную именную бездокументарную акцию ОГК-2, номинальной стоимостью 0,3627 (ноль целых три тысячи шестьсот двадцать семь десятитысячных) рубля каждая, конвертируется 1,2141 (одна целая две тысячи сто сорок одна десятитысячная) обыкновенных именных бездокументарных акций ОГК-6, номинальной стоимостью 0,48 (ноль целых сорок восемь сотых) рублей каждая.
Если при определении расчетного количества акций ОГК-2, которое должен получить акционер ОГК-6, у какого-либо акционера ОГК-6 расчетное число акций будет являться дробным, то дробная часть такого числа акций подлежит округлению по следующему правилу:
(а) 
при значении знака, следующего после запятой, от 5 до 9 включительно к целому числу прибавляется единица, а числа, следующие после запятой, не учитываются;

(б) 
при значении знака, следующего после запятой, от 0 до 4 включительно в расчет принимается лишь целое число, а числа, следующие после запятой, не учитываются;

(в) 
если в результате округления какому-либо акционеру не будет причитаться ни одной акции, то такой акционер получает одну акцию ОГК-2.

5.2 
Дополнительные акции ОГК-2 предоставляют их держателям те же права, которые предоставляют размещенные ранее акции ОГК-2.

5.3 
Обращение дополнительных акций ОГК-2 не допускается до государственной регистрации отчета об итогах их выпуска в ФСФР.
6. Конвертация облигаций ОГК-6 в облигации ОГК-2
6.1 
В процессе Реорганизации ОГК-2 выпускает облигации посредством конвертации в них размещенных непогашенных облигаций ОГК-6. В Дату Реорганизации облигации ОГК-6 конвертируются в облигации ОГК-2.

6.2 
Облигации ОГК-2 предоставляют их держателем те же права, что и облигации ОГК-6.

6.3 
Обращение облигаций ОГК-2 не допускается до государственной регистрации отчета об итогах их выпуска в ФСФР.
7. Правопреемство
7.1 
Реорганизация считается завершенной в Дату Реорганизации.
7.2 
До Даты Реорганизации каждое из Обществ продолжает владеть, управлять и контролировать свои активы, права и обязательства. С Даты Реорганизации ОГК-2 становится правопреемником ОГК-6 по всем правам и обязательствам, независимо от того, были ли они отражены в передаточном акте.

7.3 
Если активы и/или обязательства ОГК-6 увеличатся или уменьшаться в период с даты, на которую составлен передаточный акт, и Датой Реорганизации, все они считаются переданными ОГК-2 в Дату Реорганизации в измененном виде. 
7.4 
В случае если на Дату Реорганизацию не завершены какие-либо расчеты по выкупу акций с акционерами ОГК-6, которые голосовали против Реорганизации либо не принимали участия в голосовании по данному вопросу на общем собрании акционеров ОГК-6 и должным образом предъявили письменные требования о выкупе своих акций, ОГК-2 принимает на себя с Даты Реорганизации обязательства по расчетам с указанными акционерами ОГК-6.
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